MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS
PREVIDENCIA SOCIAL

- P DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVICO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

REGISTRO DE ATAS

Orgéo: Colegiado Deliberativo do RPPS Data da Reuni&o: 26/10/2018 Local da Reuni&o: SALA DO INSTITUTO

Principais Deliberagbes e Assuntos Tratados: A PRESIDENTE INFORMOU AOS PARTICIPES QUE A DATA PARA ENVIO DO DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS AO MINISTERIO DA PREVIDENGCIA, ANTES REALIZADA NO MES DE DEZEMBRO, FOI
ANTECIPADA PARA O DIA 31 DE OUTUBRO, EM CONFORMIDADE COM A PORTARIA MPS 01/2017. ESCLARECEU A IMPORTANCIA DO ENVIO DESSE DOCUMENTO AO MPS. VISTO QUE, E UM DOS REQUISITOS PARA A
LIBERAGAO DO GRP E TEM COMO OBJETIVO FORMALIZAR OS INVESTIMENTOS DO "AGUIA BRANCA PREV", PRESERVANDO O EQUILIBRIO FINANGEIRO E O ATENDIMENTO A META ATUARIAL. INFORMOU, AINDA, QUE OS

PADROES PERMANECERAM OS MESMOS: INPC + 5,70%. DANDO CONTINUIDADE, APRESENTOU A POLITICA DE INVESTIMENTOS. APOS ANALISE, O REFERIDO DOCUMENTO FOI APROVADO POR UNANIMIDADE POR TODOS
0S8 MEMBROS PRESENTES DO CONSELHO ADMINISTRATIVO E CONSELHO FISCAL DO INSTITUTO.

Orgéo: Conselho de Fiscalizagdo do RPPS  Data da Reuni&o: 26/10/2018 Local da Reuni&o: SALA DO INSTITUTO

Principais Deliberagbes e Assuntos Tratados: A PRESIDENTE INFORMOU AOS PARTICIPES QUE A DATA PARA ENVIO DO DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS AO MINISTERIO DA PREVIDENGCIA, ANTES REALIZADA NO MES DE DEZEMBRO, FOI
ANTECIPADA PARA O DIA 31 DE OUTUBRO, EM CONFORMIDADE COM A PORTARIA MPS 01/2017. ESCLARECEU A IMPORTANCIA DO ENVIO DESSE DOCUMENTO AO MPS. VISTO QUE, E UM DOS REQUISITOS PARA A
LIBERAGAO DO CRP E TEM COMO OBJETIVO FORMALIZAR OS INVESTIMENTOS DO "AGUIA BRANCA PREV", PRESERVANDO O EQUILIBRIO FINANCEIRO E O ATENDIMENTO A META ATUARIAL. INFORMOU, AINDA, QUE OS
PADROES PERMANECERAM OS MESMOS: INPC + 5,70%. DANDO CONTINUIDADE, APRESENTOU A POLITICA DE INVESTIMENTOS. APOS ANALISE, O REFERIDO DOCUMENTO FOI APROVADO POR UNANIMIDADE POR TODOS
0S8 MEMBROS PRESENTES DO CONSELHO ADMINISTRATIVO E CONSELHO FISCAL DO INSTITUTO.

Observacdes:
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META DE RENTABIL

IDADE

Indice de Referéncia:

Justificativa de escolha do Indexador:

A escolha do INPC deve-se ao fato de ser o indice mais utilizado para reajustar beneficios e salarios.

INPC

Justificativa do cenario prospectivo da taxa de juros:

Apoés uma constante redugéo na Taxa Selic no ano de 2012, que favoreceu os Fundos atrelados a indices pré-fixados, como o subindice IMA - B, o ano de 2013 ficou marcado por uma forte elevacéo da Taxa SELIC, o que ocasionou uma oscilagdo negativa dos Fundos
atrelados a inflag&o, com alguns rentabilizando o ano de 2013, com desvalorizacio de -11%. Por conta disso, e pela falta de conhecimento geral sobre o funcionamento do mercado financeiro, os Regimes Proprios passaram a ser mais cautelosos na hora de elaborar suas
Politicas de Investimento, no tocante ao risco de mercado oferecido pelos investimentos. Por isso, a projecéo da Taxa Selic se torna importante para a definicio das estratégias de investimentos do exercicio de 2019. Atualmente, a Taxa Selic se encontra em 8,50% a.a., com

previséo de fechar o ano de 2018 em 6,50% a.a., e 0 ano de 2019 em 8,00% a.a., conforme previséo do Boletim FOCUS — Relatério de mercado, elaborado pelo Banco Central, do dia 19/10/2018.

Aderéncia das metas de rentabilidade ao perfil da carteira do RPPS e das obrigacdes do plano:

No ano de 2018, 0 AGUIA BRANGCA PREV adotou o PERFIL 5 - MODERADO, conseguindo até 30/09/2018, uma rentabilidade de 3,37%, contra uma Meta Atuarial de 7,50%, alcancando e superando seu objetivo. Gomo os indicadores econdmicos, projetam uma inflagéo
maior para o ano seguinte (2018 — 4,02% ; 2017 — 2,88%) e uma estagnacéo da Taxa Selic, mesmo que o perfil adotado exponha menos a carteira de investimentos a riscos de mercado, se a inflagdo se mantiver controlada e no patamar projetado, o AGUIA BRANCA PREV

conseguird cumprir a Meta Atuarial sem maiores dificuldades.

META DE RENTABILIDADE

Ano

Rentabilidade Anual Real Esperada (%)

2019

5,70

DISTRIBUICAO DA ATUAL CARTEIRA DO RPPS POR HORIZONTE TEMPORAL

Prazo (até x anos)

% Distribuicéo por prazo

% Distribuicdo Acumulada

0

100,00

100,00
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RESUMO ANALITICO

Tema

Resumo da Politica de Investimentos

Avaliacéo do cenario macroecondmico e financeiro e analises setoriais:
perspectivas para os investimentos

"Os indicadores mostram uma atividade econdmica compativeis com uma recuperacéo gradual da economia brasileira no curto prazo. A economia segue operando com alto nivel de ociosidade dos fatores de
producéo, refletido nos baixos indices de utilizaco da capacidade da indistria e, principalmente, da taxa de desemprego.

As Reformas propostas pelo Congresso, a alteracfo das politicas crediticias e os ajustes necessarios na economia brasileira, contribuiu para a queda da sua taxa de juros. O processo de estabilizagio da economia
se consolidou. A atividade econdmica deve seguir em trajetoria de recuperacéo gradual, cujos primeiros sinais ja sdo perceptiveis. A medida que a recuperagéo avanca,

Avaliagéo dos aspectos internos: situacéo atual do RPPS, contexto econdmico e
politico, alteracbes legais, regimentais e da gestéo.

"Com relagéo ao Equilibrio Financeiro, o AGUIA BRANCA PREV se encontra em situagéo confortavel no curto e médio prazo. Analisando as REGEITAS e DESPESAS do exercicio, descritas na Reavaliagéo
Atuarial’2018, o AGUIA BRANCA PREYV néo apresenta risco de liquidez, com relacéo as obrigactes previdenciarias. O total de Receitas estimadas para o exercicio, sem considerar os ganhos com a carteira de
investimento, & no valor de R$ 2.864.649,44, enquanto o Total de Despesas Estimadas para o mesmo periodo é de R$ 1.574.188,66, resultando em um Superavit Financeiro de R$ 1.290.460,78.

Avaliagéo da governanga: estrutura da gestéo de investimentos, competéncias dos
orgaos envolvidos e limites de algada para aprovacéo das operagdes

"A estrutura da gestao de investimentos do AGUIA BRANGCA PREV, distribui -se sobre o representante da Unidade Gestora, de um gestor de investimentos, o conselho Deliberativo, o Gonselho de Fiscalizagéo e o
Comité de Investimentos. No intuito de auxiliar a gestéo dos recursos, o AGUIA BRANCA PREV, contratara uma consultoria de investimentos, devidamente credenciada pela CVM - Comiss&o de Valores
Mobiliarios, auxiliando na elaboragéo de Relatorios mensais, trimestrais, semestrais e anual de investimento, analisando o desempenho da carteira de investimentos ao longo do exercicio, além de elaborar a Politica
Anual de investimento do exercicio seguinte.

Avaliagéo do atual perfil da carteira de investimentos do RPPS e impactos das
estratégias de alocacéo definidas na Politica de Investimentos

"A definicéo do perfil de investidor do AGUIA BRANCA PREV, leva em consideragéo a perspectiva macroecondmica e dos investimentos e a avers&o a risco do investidor. Dentro da metodologia de Classificagéo
de Perfil de Investidor, o AGUIA BRANCA PREV adotara uma carteira com PERFIL 5 - MODERADO.

Objetivo do perfil )

Perfil que tem o objetivo de equilibrar os ganhos com a seguranca da carteira de Investimentos. E mais familiarizado com investimentos de RENDA FIXA, equilibrando as aplicagdes em ativos com

Objetivos da gestio de investimentos estabelecidos para o exercicio, considerando
0s cenarios externo e interno e o perfil atual da carteira

"Os recursos financeiros administrados pelo AGUIA BRANGA PREV deverdo ser aplicados de forma a buscar um retorno superior ao indice Nacional de Precos ao Gonsumidor Amplo - INPG,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, mais 5,70% a.a., observando sempre a adequacéo do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso, devem ser
respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequada ao atendimento dos compromissos atuariais.

A composico da carteira de investimentos buscara rentabilidades utilizando -se como instrumento de auxilio, benchmark como CDI e os indices ANBIMA (IMA — GERAL, IRF - M, IMA-B, IMA-B 5,

Modelo de gestéo a ser adotado, considerando, se for o caso, critérios para
contratac@o de administrador profissional de carteira e de avaliagéo para
acompanhamento dos resultados dos gestores

De acordo com as hipbteses previstas no inciso I, §19, art. 15 da Resolugio GMN n? 4604/10, a atividade de gestio da aplicacio dos ativos administrados pelo AGUIA BRANGA PREV sera
realizada por gestéo propria.

Metodologias e critérios de avaliagdo dos riscos

"Na hipétese de aplicagéo de recursos financeiros do AGUIA BRANCA PREV que exijam classificagéo do risco de crédito das emissées (ativos financeiros, Titulos e valores mobiliarios) e dos
emitentes (instituicdes financeiras) a deciséo sera fundamentada em classificacdes minimas de risco (rating), atribuidas por entidades legalmente autorizadas a realizar tal atividade.

O Art. 15, § 2%, 1 da Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.604/2017, determina que os RPPS apliquem em fundos de investimentos que necessitem de classificagéo de risco,
no minimo classificadas como BAIXO RISCO DE CREDITO, pelas agéncias classificadoras de risco, registrada ou reconhecida pela CVM."
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ESTRATEGIAS DE ALOCACAO

: ESTRATEGIA DE ALOCACAO - POLITICA DE META DE ESTRATEGIA DE ALOCACAO -

LIMITE DA POSICAO ATUAL DA |  POSIGAO INVESTIMENTO DE 2019 RENTABILIDADE : PROXIMOS 5 EXERCICIOS

SEGMENTO TIPO DE ATIVO RESOLUGAO CARTEIRA (R5) ATUAL DA PARA O RESUMO DA ESTRATEGIA
CMN % CARTEIRA (%) LIMITE ESTRATEGIA LIMITE EXERCICIO POR LIMITE LIMITE
INFERIOR (%) ALVO (%) | SUPERIOR (%)| TIPODE ATIVO INFERIOR (%) | SUPERIOR (%)

Renda Fixa Julos Flublicos de omissgo do TN - 100,00 0,00 0,00 0,00 10,00 0,00 10,00
Renda Fixa Sub-total 100,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa FI 100% titulos TN - Art. 72,1, b 100,00 19.982.616,06 0,00 74,82 94,82 0,00 94,82
Renda Fixa Sub-total 100,00 19.982.616,06 74,82 74,82
Renda Fixa ETF - 100% Titulos Publicos - Art. 75 1, 100,00 0,00 0,00 0,00 94,82 0,00 94,82
Renda Fixa Sub-total 100,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa Operagfies compromissadas - Art. 77, Il 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa Sub-total 5,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa f) onda Fixa "Referonciado’ - Att. 7% 60,00 0,00 0,00 0,00 40,00 0,00 40,00
Renda Fixa Sub-total 60,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa S,y henda Fixa "Reforenciado’ - At 60,00 0,00 0,00 0,00 40,00 0,00 40,00
Renda Fixa Sub-total 60,00 0,00 0,00 0,00

Aszsinado digitalmente na forma da Lei 11.419/2630%”[:3“0? nF Al\'ﬁullit}plos signatarios em: 11/03/2020 16:30, 15/03/2019 10:57:17



MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

PREVIDENCIA SOCIAL

Se fiticas de

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVICO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO - POLITICA DE META DE ESTRATEGIA DE ALOCACAO -

LIMITE DA POSICAO ATUAL DA POSICAQ INVESTIMENTO DE 2019 RENTABILIDADE : PROXIMOS 5 EXERCICIOS

SEGMENTO TIPO DE ATIVO RESOLUGAO CARTEIRA (RS) ATUAL DA PARA O RESUMO DA ESTRATEGIA
CMN % CARTEIRA (%) LIMITE ESTRATEGIA LIMITE EXERCICIO POR LIMITE LIMITE
INFERIOR (%) ALVO (%) | SUPERIOR (%)| TIPODE ATIVO INFERIOR (%) | SUPERIOR (%)
Renda Fixa Fl Renda Fixa - Geral - Art. 7% IV, a 40,00 6.724.969,49 0,00 25,18 40,00 0,00 40,00
Renda Fixa Sub-total 40,00 6.724.969,49 25,18 25,18
Renda Fixa Sty Domais Indicadores de RE - Art 40,00 0,00 0,00 0,00 40,00 0,00 40,00
Renda Fixa Sub-total 40,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa ras Imobiliarias Garantidas - Art. 7% 20,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa Sub-total 20,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa Cne 2§ picado de Deposito Bancario 15,00 0,00 0,00 0,00 13,00 0,00 13,00
Renda Fixa Sub-total 15,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa Poupanga - Art. 7%, VI, b 15,00 0,00 0,00 0,00 2,00 0,00 2,00
Renda Fixa Sub-total 15,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa FLem IUDireitos Creditorios - Cota Sénior 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-AfL 7%, VIl a

Renda Fixa Sub-total 5,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa 4yl Fixa "Grédito Privado” - At 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO - POLITICA DE META DE ESTRATEGIA DE ALOCACAO -
LIMITE DA POSICAO ATUAL DA POSICAO INVESTIMENTO DE 2019 RENTABILIDADE : PROXIMOS 5 EXERCICIOS
SEGMENTO TIPO DE ATIVO RESOLUCAO CARTEIRA (R$) ATUAL DA PARA O RESUMO DA ESTRATEGIA
CMN % CARTEIRA (%) LIMITE ESTRATEGIA LIMITE EXERCICIO POR LIMITE LIMITE
INFERIOR (%) ALVO (%) | SUPERIOR (%)| TIPODE ATIVO INFERIOR (%) | SUPERIOR (%)
Renda Fixa Sub-total 5,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa 4 Qepertures de Infracstrutura - Art 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa Sub-total 5,00 0,00 0,00 0,00
Subtotal 26.707.585,55 100,00 100,00
Renda Vari?vel e « F—. .
Investimentos Estruturados | 7! 8¢ Acdes - Indices ¢/no minimo 50 30,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 5,00
acdes - Art. 8% |, a
Renda Vari?vel e
Investimentos Estruturados | Sub-total 30,00 0,00 0,00 0,00
Renda Vari?vel e F—. « -_
Investimentos Estruturados | ETT - Indice de Acdes (¢/ no minimo 30,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 5,00
50) - Art. 82 I, b
Renda Vari?vel e
Investimentos Estruturados | Sub-total 30,00 0,00 0,00 0,00
Renda Vari?vel e
Investimentos Estruturados | Fl de Agdes - Geral - Art. 8% 1, a 20,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 5,00
Renda Vari?vel e
Investimentos Estruturados | Sub-total 20,00 0,00 0,00 0,00
Renda Vari?vel e T «
Investimentos Estruturados | " - Domais Indices de Agbos - At 20,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 5,00
Renda Vari?vel e
Investimentos Estruturados | Sub-total 20,00 0,00 0,00 0,00
Renda Vari?vel e . o
Investimentos Estruturados | ! Multimercado - Aberto - Art. 82 Il 10,00 0,00 0,00 0,00 10,00 0,00 10,00
DAAimA N7 A~ A4 . .
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= ESTRATEGIA DE ALOCACAO - POLITICA DE META DE ESTRATEGIA DE ALOCACAO -

LIMITE DA POSICAO ATUAL DA POSICAO INVESTIMENTO DE 2019 RENTABILIDADE : PROXIMOS 5 EXERCICIOS

SEGMENTO TIPO DE ATIVO RESOLUCAO CARTEIRA (R$) ATUAL DA PARA O RESUMO DA ESTRATEGIA
CMN % CARTEIRA (%) LIMITE ESTRATEGIA LIMITE EXERCICIO POR LIMITE LIMITE
INFERIOR (%) ALVO (%) | SUPERIOR (%)| TIPODE ATIVO INFERIOR (%) | SUPERIOR (%)

Renda Vari?vel e
Investimentos Estruturados | Sub-total 10,00 0,00 0,00 0,00
Renda Vari?vel e
Investimentos Estruturados | Fl em Participacdes - Art. 8% IV, a 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Renda Vari?vel e
Investimentos Estruturados | Sub-total 5,00 0,00 0,00 0,00
Renda Vari?vel e
Investimentos Estruturados | Fl Imobiliarios - Art. 89, IV, b 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Renda Vari?vel e
Investimentos Estruturados | Sub-total 5,00 0,00 0,00 0,00
Subtotal 0,00 0,00 0,00
TOTAL 26.707.585,55 100,00 100,00
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ESTRATEGIAS DESCRITIVAS

SEGMENTO

TIPO DE ATIVO

ESTRATEGIAS

DESCRICAO DAS ESTRATEGIAS DEFINIDAS NA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Titulos Publicos de

Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e
desinvestimento - formacgéo de pregos

Investimentos em titulos publicos atendem a diretriz de pulverizacéo de riscos e devem levar em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Titulos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagéo aos fluxos de pagamentos de beneficios. Todos os Titulos Plblicos Federais integrantes das carteiras de
investimentos do AGUIA BRANCA PREV, devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

Vedacdes, restricdes e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentragéo para titulos e
valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagio de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

"Limitado a investir em Titulos Piblicos Federais indexados a inflacéo, mais especificamente ao INPC, cuja taxa de juros real seja no minimo, 5,70% a.a. ou, em Titulos PUblicos
Federais pré-fixados, no minimo com taxa de juros de 10,38% a.a. i

Conforme a Resolucdo CMN 3.922/10, os Titulos publicos que néo sdo de responsabilidade do Tesouro Nacional, ndo devem ser objeto de investimento pelo AGUIA BRANCA PREV.
A aquisic@o e a venda de Titulos Publicos Federais dever&o ser respaldadas por documentos que justifiquem o prego de negociacéo, como, por exemplo, taxas indicativas de
negociacgéo desses ativos no mercado secundario no dia da operacéo, divulgadas no site da ANBIMA."

Renda Fixa |emisséao do TN - "Conforme a Resolugdo CMN 3.922/10, as operagbes diretas com Titulos Plblicos, devera ser feita uma avaliag&o quanto ao historico das corretoras e distribuidoras de valores, alem
Art. 79,1, a Critéri cificos para credenciamento de instituicdes e de pesquisas sobre niveis de precos em entidades reconhecidas e abertura de conta segregada de custédia.
erios espe P P 5 Conforme o Art. 7, §1° da Resolucdo CMN 3.922/10, as aplicagbes deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo
selecéo de ativos para alocacéo de recursos do RPPS P e . ¢
BACEN ou pela CVM, ou aplicagdes via instituicdes regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.”
Estratégias e critérios para diversificacéo, analise de Caso opte por manter Titulos Pablicos Federais em sua carteira, 0 AGUIA BRANCA PREV tentara manter uma distribuigao entre Titulos indexados a inflagéo e Titulos pré-fixados,
classificac&o do risco de crédito dos ativos e da qualidade dej desde que atendam os limites definidos de taxa de juros nessa Politica de Investimento.
gestéo
A volatilidade do Precos dos Titulos, sera analisada mensalmente, através de pareceres elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liguidez, o AGUIA BRANGA PREV levara
Diretrizes para analise da volatilidade, liquidez e demais em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagéo Atuarial. Em termos de risco de crédito, Titulos Piblicos s&o considerados quase zero.
riscos a serem suportados
"Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser
Estratégias de i timent rregamento d ica equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagéo aos fluxos de pagamentos de beneficios.
dessriﬁvegsltaifneﬁt:\-/?srlrrnnaegég’dceapreggaose © deposicao e Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREYV, devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.”
i\g\s/gztgi?ne:ﬁt;esi:lcglggiieeL;Is;mctszceesnttarggléecflggrsaaﬁflos o Conforme o artigo 14 da Resolugio GMN 4.604/2017, o AGUIA BRANGCA PREV n#o podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de
valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagio de uma investimento.
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas
Renda Fixa F1100% titulos TN | critarios especificos para credenciamento de instituicées ¢ Os critérios de credenciamento e selegéo das instituigbes e dos fundos de investimento, estio descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados seréo os

-Ar. 7% 1, b

selecéo de ativos para alocacéo de recursos do RPPS

disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de Investimento.

Estratégias e critérios para diversificacio, andlise de
classificacio do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestéo

"0 AGUIA BRANCA PREYV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter uma diversificacéo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacéo
dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituices, dos direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 3.922/10."

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANGCA PREV levara em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atuarial.
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PREVIDENCIA SOCIAL

Se de de

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVICO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

SEGMENTO

TIPO DE ATIVO

ESTRATEGIAS

DESCRICAO DAS ESTRATEGIAS DEFINIDAS NA POLITICA DE INVESTIMENTOS

ETF - 100% Titulos

Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e
desinvestimento - formacgéo de pregos

"Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem
ser equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relag&o aos fluxos de pagamentos de beneficios.
Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREYV, devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.”

Vedacdes, restricdes e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentragéo para titulos e
valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagio de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

Conforme o artigo 14 da Resolugio CMN 4.604/2017, o AGUIA BRANGCA PREV nio podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de
investimento.

Critérios especificos para credenciamento de instituicbes e

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicbes e dos fundos de investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados seréo os

Renda Fixa | Pablicos - Art. 7% 1, | slecsio de ativos para alocagéo de recursos do RPPS disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de Investimento.
c
"0 AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter uma diversificacio de sua careira, nos diversos indices disponiveis para
- - . P - aplicacéo dos RPPS.
Elstraitfsisgla§edcrltr?rlosgarar’ddl\ﬁerzlflca%iavo, anzllse de”d de d Conforme o Art. 7, § 6%, a andlise de risco de crédito das instituicbes, dos direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus
;easstséocagao 0 risco de crediio dos atlvos e da qualidade dg investimentos, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 3.922/10."
Diretriz ra anlise da volatilidade, liquidez e demais A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANGA PREV levara em
risceos ae:eprZrﬁ :USO?Tead:S clatllidade, llqu conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atuarial.
Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e O AGUIA BRANGA PREV optou por nio realizar operagées compromissadas.
desinvestimento - formacgéo de pregos
Vedacdes, restricdes e limites estabelecidos para i
investimento, inclusive de concentragéo para titulos e O AGUIA BRANCA PREYV optou por néo realizar operagdes compromissadas.
valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagio de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas
Operagoes Critéri ifi denci to de instituicd A
Renda Fixa |compromissadas - rierios especiticos para credenclamento de INSMulcoes € 14 Aguja BRANCA PREV optou por ndo realizar operagdes compromissadas.

Art. 72,11

selecéo de ativos para alocacéo de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacio, andlise de
classificacio do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestéo

O AGUIA BRANGA PREV optou por nio realizar operagées compromissadas.

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais

riscos a serem suportados

O AGUIA BRANGA PREV optou por nio realizar operagées compromissadas.
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PREVIDENCIA SOCIAL

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVICO PUBLICO - DRPSP

Se de de
SEGMENTO | TIPO DE ATIVO ESTRATEGIAS DESCRICAO DAS ESTRATEGIAS DEFINIDAS NA POLITICA DE INVESTIMENTOS
"Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem
Estratégias de investimento, carregamento de posicio e ser equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagio aos fluxosde pagamentos de beneficios.
aegla P 9 posie Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV, devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.”
desinvestimento - formacgéo de pregos
"Gonforme o artigo 14 da Resolugio CMN 4.604/2017, o AGUIA BRANCA PREV niopodera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de
Vedacdes, restricdes e limites estabelecidos para investimento.
investimento, inclusive de concentragéo para titulos e Conforme art. 13 da Resolug&o CMN 4.392/14, as aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento deste
valores mobiliarios de emisséo ou coobrigago de uma artigo, nao podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do AGUIA BRANCA PREV."
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas
Fl Renda Fixa Critéri i ra credenciamento de instituicdes & Os critérios de credenciamento e selecfo das instituicdes e dos fundos de investimento, estio descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serfo os
Renda Fixa |"Referenciado” - ©rios especiticos para P 5 disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de Investimento.
Art. 75 11l a selecéo de ativos para alocagéo de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacio, andlise de
classificacio do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestéo

"0 AGUIA BRANCA PREYV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter uma diversificacéo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacéo
dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituices, dos direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 2°, | da Resolugdo CMN 3.922/10.

Conforme o art. 7, §2° da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam -se a que a respectiva

denominagéo n&o contenha a expresséo “crédito privado”.

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANGCA PREV levara em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atuarial.

Renda Fixa

ETF - Renda Fixa
"Referenciado” -
Art. 72,11, b

Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e
desinvestimento - formacgéo de pregos

"Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem
ser equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagio aos fluxosde pagamentos de beneficios.
Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREYV, devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.”

Vedacdes, restricdes e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentragéo para titulos e
valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagio de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

"Conforme o artigo 14 da Resolucdo CMN 4.604/2017, o AGUIA BRANGCA PREV nio podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de
investimento.

Conforme art. 13 da Resolug&o CMN 4.392/14, as aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento deste
artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte porcento) das aplicagdes dos recursos do AGUIA BRANCA PREV."

Critérios especificos para credenciamento de instituicbes e
selecéo de ativos para alocacéo de recursos do RPPS

Os critérios de credenciamento e selegéo das instituigbes e dos fundos de investimento, estio descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados seréo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de Investimento.

Estratégias e critérios para diversificacio, andlise de
classificacio do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestéo

"0 AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter uma diversificaciio de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para
aplicacéo dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 6%, a andlise de risco de crédito das instituicbes, dos direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus
investimentos, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 2°, | da Resolugdo CMN 3.922/10.

Conforme o art. 7, §2° da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam - se a que a respectiva

denominagéo n&o contenha a expresséo “crédito privado”.

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, 0 AGUIA BRANCA PREV levara em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atuarial.
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PREVIDENCIA SOCIAL

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVICO PUBLICO - DRPSP

Se de de
SEGMENTO | TIPO DE ATIVO ESTRATEGIAS DESCRICAO DAS ESTRATEGIAS DEFINIDAS NA POLITICA DE INVESTIMENTOS
"Fundos de Investimentos com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser equalizados aos passivos do
Estratégias de investimento, carregamento de posicio e Fundo, principalmente, com relag&o aos fluxos de pagamentos de beneficios.
aegla P 9 posic: Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREYV, devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.”
desinvestimento - formacgéo de pregos
"Gonforme o artigo 14 da Resolugido CMN 4.604/2017, o AGUIA BRANGCA PREV n#o podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de
Vedacdes, restricdes e limites estabelecidos para investimento.
investimento, inclusive de concentragéo para titulos e Conforme art. 13 da Resolug&o CMN 4.392/14, as aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento deste
valores mobiliarios de emisséo ou coobrigago de uma artigo, nao podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do AGUIA BRANCA PREV."
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas
Fl Renda Fixa - Critéri i ra credenciamento de instituicdes & Os critérios de credenciamento e selecfo das instituicdes e dos fundos de investimento, estio descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serfo os
Renda Fixa |Geral - Art. 79, IV, ©rios especilicos para credenclame! 5 disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de Investimento.

a

selecéo de ativos para alocacéo de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacio, andlise de
classificacio do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestéo

"0 AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter uma diversificaciio de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para
aplicacéo dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 6%, a andlise de risco de crédito das instituicbes, dos direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus
investimentos, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 2°, | da Resolugdo CMN 3.922/10.

Conforme o art. 7, §2° da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam - se a que a respectiva

denominagéo n&o contenha a expresséo “crédito privado”.

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, 0 AGUIA BRANCA PREV levara em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atuarial.

Renda Fixa

ETF - Demais
Indicadores de RF
-Ar. 7% IV, b

Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e
desinvestimento - formacgéo de pregos

"Fundos de Investimentos com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser equalizados aos passivos do
Fundo, principalmente, com relag&o aos fluxos de pagamentos de beneficios.
Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREYV, devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.”

Vedacdes, restricdes e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentragéo para titulos e
valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagio de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

"Gonforme o artigo 14 da Resolugido CMN 4.604/2017, o AGUIA BRANGCA PREV n#o podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de
investimento.

Conforme art. 13 da Resolug&o CMN 4.392/14, as aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento deste
artigo, nao podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do AGUIA BRANCA PREV."

Critérios especificos para credenciamento de instituicbes e
selecéo de ativos para alocacéo de recursos do RPPS

Os critérios de credenciamento e selegéo das instituigbes e dos fundos de investimento, estio descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados seréo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de Investimento.

Estratégias e critérios para diversificacio, andlise de
classificacio do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestéo

"0 AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter uma diversificaciio de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para
aplicacéo dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 6%, a andlise de risco de crédito das instituicbes, dos direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus
investimentos, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 2°, | da Resolugdo CMN 3.922/10.

Conforme o art. 7, §2° da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam - se a que a respectiva

denominagéo n&o contenha a expresséo “crédito privado”.

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, 0 AGUIA BRANCA PREV levara em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atuarial.
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PREVIDENCIA SOCIAL

Se de de

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVICO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

SEGMENTO

TIPO DE ATIVO

ESTRATEGIAS

DESCRICAO DAS ESTRATEGIAS DEFINIDAS NA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Letras Imobiliarias
Garantidas - Art.

Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e
desinvestimento - formacgéo de pregos

O AGUIA BRANCA PREV optou por néo investir em Letras Imobiliarias Garantidas.

Vedacdes, restricdes e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentragéo para titulos e
valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagio de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

O AGUIA BRANCA PREV optou por néo investir em Letras Imobiliarias Garantidas.

Critérios especificos para credenciamento de instituicbes e

Renda Fixa 70V b selecio de ativos para alocagdo de recursos do RPPS O AGUIA BRANCA PREV optou por néo investir em Letras Imobiliarias Garantidas.
Elztsr:fﬁcg;agzs gg”ﬁs”cc’; para édé‘ﬁf)rzggzﬁﬁl%sagz’:sudae” dade dl O AGUIA BRANGA PREV optou por néo investir em Letras Imobilirias Garantidas.
gestéo
Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais O AGUIA BRANGA PREV optou por néo investir em Letras Imobiliarias Garantidas.
riscos a serem suportados
Estratégias de investimento, caregamento de posicio e O prazo de carregamento estara limitado ao Prazo do Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto é, o prazo dos Titulos devem ser equalizados aos passivos do
dessiﬁvegstaifneﬁto-?ormagéo’de preggos posic: Fundo, principalmente, com relaco aos fluxos de pagamentos de beneficios.
Vedacbes, restrices e limites estabelecidos para "Conforme art. 11 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicagbes em CDB, ficam igualmente condicionadas a que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e societério detido, direta ou |nd|re|tar~nente’\,/lﬁo; Est4a/20.17 licacs DB. fi . limite d licacs . q 5% d iménio liquido d
valores mobiliérios de emiss&o ou coobrigagio de uma Conforme a’rt. ?, \/I da Resolugédo Cl I .604/2017, as apl icagbes em C’ 3, ficam condicionadas que o limite de aplicacio seja correspondente a 5% do patrimonio liquido do
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas RPPS ou, até o limite do montante garantido pelo FGC - Fundo Garantidor de Crédito.”

DB orticado o] itérios d denci 1t leco das instituicd dos fundos de i timent téo descrit ta Politica de | timent delos utilizad! a
: de Depésito A i ; X s critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados seréo os
Renda Fixa Bancario - Art. 79, Ser:teeg”é%sde:gﬁsg'scgzrpaaglaozraidé%ng:::giﬂt;gseégsgt;gges e disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de Investimento.
Vi, a

Estratégias e critérios para diversificacéo, analise de Conforme o Art. 7, § 6%, a analise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,
classificacio do risco de crédito dos ativos e da qualidade dej seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22,1 da Resolugdo CMN 3.922/10.
gestéo
Diretriz ra anlise da volatilidade, liquidez e demais A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANGA PREV levara em
risceos ae:eprZrﬁ :us;tead:s »1a conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagio Atuarial.
Estratégias de investimento, carregamento de posicio e Possiveis aplicagbes em cadernetas de poupanca, teréo o objetivo de formar Provisdo de Caixa, conforme definido na Politica de Investimento.
desinvestimento - formacgéo de pregos
Vedach trich limit tabelecid "Conforme art. 11 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicagbes em poupanga, ficamigualmente condicionadas a que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle
in‘\s/eztgi?ne:ﬁt;esinncglggi?/ ee d'g”ég:;sntaraeée;' grsa‘iﬁ[?los o societéario detido, direta ou indiretamente, por Estado.
valores mobiiiérios de emissdo ou cogobripa 20 de uma Conforme art. 7, VI da Resolugdo CMN 4.604/2017, as aplicagdes em Poupangca ficam condicionadas que o limite de aplicaco seja correspondente a 5% do patriménio liquido do
mesma pessoa juridica ou partes relaciogagas RPPS ou, até o limite do montante garantido pelo FGC - Fundo Garantidor de Crédito.”

Renda Fixa Poupanca - Art. 7%, | Griterios especificos para credenciamento de instituicbes e [Os critérios de credenciamento e selecBo das instituicdes estfo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os disponibilizados no enderego

Vi, b

selecéo de ativos para alocacéo de recursos do RPPS

eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de Investimento.

Estratégias e critérios para diversificacio, andlise de
classificacio do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestéo

A andlise de risco de crédito das instituicbes Financeiras seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22,1 da Resolugdo CMN 3.922/10.

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

Poupangca praticamente nio oferece riscos de mercado, de liquidez e de crédito (até o limite estabelecido pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito).
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DESCRICAO DAS ESTRATEGIAS DEFINIDAS NA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Fl em Direitos
Creditérios - Cota

Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e
desinvestimento - formacgéo de pregos

"Fundos de Investimentos com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser equalizados aos passivos do
Fundo, principalmente, com relag&o aos fluxos de pagamentos de beneficios.
Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREYV, devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.”

Vedacdes, restricdes e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentragéo para titulos e
valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagio de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

"Gonforme o artigo 14, § 12 da Resolugiio CMN 4.604/2017, 0 AGUIA BRANCA PREV ndo podera possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo
de investimento.

Conforme o artigo 14, § 2° da Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolucdo CMN 4.392/2014, esse limite aplica-se a partir de 12 de janeiro de 2015, com relagéo ao total de
classe sénior do Fundo de Investimento.”

Critérios especificos para credenciamento de instituicbes e

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicbes e dos fundos de investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

Renda Fixa Sénior - Art. 72, VI, | selegio de ativos para alocacdo de recursos do RPPS disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de Investimento.
a
"0 AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter uma diversificagio de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagéo
- . P - dos RPPS.
Elztsr:itf?g;asésggtﬁsrg):gearcargé\ﬁirzlggaa%av%sagz“aseudae”dade dol Conforme o Art. 7, § 6%, a andlise de risco de crédito das instituicbes, dos direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus
gostio G a investimentos, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 3.922/10."
Diretrizes para analise da volatilidade, liquidez e demais A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, 0 AGUIA BRANCA PREV levara em
: P »1a conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atuarial.
riscos a serem suportados
"Fundos de Investimentos com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser equalizados aos passivos do
Estratégias de investimento, caregamento de posicio e Fundo, principalmente, com relag&o aos fluxos de pagamentos de beneficios.
strategia e 9 posie Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREYV, devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.”
desinvestimento - formacgéo de pregos
"Gonforme o artigo 14, § 12 da Resolugiio CMN 4.604/2017, 0 AGUIA BRANCA PREV ndo podera possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo
de investimento.
Vedacdes, restricdes e limites estabelecidos para Conforme o art. 7, §3° da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do
investimento, inclusive de concentragéo para titulos e fundo determine.
valores mobiliarios de emisséo ou coobrigago de uma Conforme art. 13 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas investimento deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do AGUIA BRANCA PREV."
FI Renda Fixa
Renda Fixa Crednlto Privado” - - - . e Os critérios de credenciamento e selegdo das instituicbes e dos fundos de investimento, estio descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
Art. 79, VIl b Critérios especificos para credenciamento de instituicbes e

selecéo de ativos para alocacéo de recursos do RPPS

disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de Investimento.

Estratégias e critérios para diversificacio, andlise de
classificacio do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestéo

"0 AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter uma diversificagio de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagéo
dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 6%, a andlise de risco de crédito das instituicbes, dos direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus

investimentos, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 3.922/10."

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANGA PREV levara em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atuarial.
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FI Debéntures de

Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e
desinvestimento - formacgéo de pregos

"Fundos de Investimentos com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser equalizados aos passivos do
Fundo, principalmente, com relag&o aos fluxos de pagamentos de beneficios.
Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREYV, devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.”

Vedacdes, restricdes e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentragéo para titulos e
valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagio de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

"Gonforme o artigo 14, § 12 da Resolugiio CMN 4.604/2017, 0 AGUIA BRANCA PREV ndo podera possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo
de investimento.

Conforme art. 13 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de
investimento deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do AGUIA BRANCA PREV."

investimento em cotas de fundos de

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicbes e dos fundos de investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

Renda Fixa Innfraestrutura - A, Crlter|~os espeplflcos para cred~en0|amento de instituigbes e disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de Investimento.
7% VI, ¢ selecéo de ativos para alocacéo de recursos do RPPS
"0 AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter uma diversificagio de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagéo
- . P - dos RPPS.
gztsrzitﬁcg;ach ggtr?sng: geaﬁg&‘ﬁ?i‘ggaa%ﬁ,%:gﬂfeudaendade dol Conforme o Art. 7, § 6%, a analise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus
gestio ¢ a investimentos, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 2%, 1 da Resolugdo CMN 3.922/10."
Diretriz ra anlise da volatilidade, liquidez e demais A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANGA PREV levara em
olrelrizes para a » 14 conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atuarial.
riscos a serem suportados
"Aplicagio em Renda Variavel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e nesse caso, qualquer aplicagéo nesse segmento pelo AGUIA BRANGA PREV, sera respeitado um
prazo de 6 anos para aplicacdo em renda variavel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacéo dos fundos de
Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e Renda Variavel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo determinado.
desinvestimento - formacgéo de pregos Caso néo seja interrompida a aplicagdo, para proteger qualquer ganho anual, sera resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo
capital inicial aplicado.”
"Gonforme o artigo 14 da Resolugio CMN 4.604/2017, o AGUIA BRANGA PREV nio podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de
Vedacdes, restricdes e limites estabelecidos para investimento.
investimento, inclusive de concentragéo para titulos e Conforme art. 13 da Resolug&o CMN 4.392/10, as aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento deste
Renda valores mobiliarios de emisséo ou coobrigago de uma artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicaces dos recursos do AGUIA BRANCA PREV."
Vari?zvel e Fl de Agdes - mesma pessoa juridica ou partes relacionadas
Investimento | Indices ¢/ no
s minimo 50 agdes - Critéri ificos para credenciamento de instituicses e Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicbes e dos fundos de investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
Estruturados [Art. 8% 1, a ©rios especiticos p: 5 disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de Investimento.

selecéo de ativos para alocacéo de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacio, andlise de
classificacio do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestéo

"0 AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagéo
dos RPPS.
A andlise de risco de crédito das instituicbes e de seus investimentos, quando necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 3.922/10."

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANGA PREV levara em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atuarial.
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Se de de
SEGMENTO | TIPO DE ATIVO ESTRATEGIAS DESCRICAO DAS ESTRATEGIAS DEFINIDAS NA POLITICA DE INVESTIMENTOS
"Aplicagio em Renda Variavel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e nesse caso, qualquer aplicagéo nesse segmento pelo AGUIA BRANGA PREV, sera respeitado um
prazo de 6 anos para aplicacdo em renda variavel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacéo dos fundos de
Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e Renda Variavel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo determinado.
desinvestimento - formacgéo de pregos Caso néo seja interrompida a aplicagdo, para proteger qualquer ganho anual, sera resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo
capital inicial aplicado.”
"Gonforme o artigo 14 da Resolugio CMN 4.604/2017, o AGUIA BRANGA PREV nio podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de
Vedacdes, restricdes e limites estabelecidos para investimento.
investimento, inclusive de concentragéo para titulos e Conforme art. 13 da Resolug&o CMN 4.392/10, as aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento deste
Renda valores mobiliarios de emisséo ou coobrigago de uma artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicaces dos recursos do AGUIA BRANCA PREV."
Vari?zvel e ETF - indice de mesma pessoa juridica ou partes relacionadas
Investimento | Acdes (c/ no
] minimo 50) - Art. Critérios especificos para credenciamento de instituicses e Os critérios de credenciamento e selegdo das instituicbes e dos fundos de investimento, estio descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
Estruturados | 8% I, b « pe p P 5 disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de Investimento.
selecéo de ativos para alocacéo de recursos do RPPS
"0 AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagéo
Estratégias e critérios para diversificacéo, analise de dos RPPS.
classificagéo do risco de credito dos ativos e da qualidade def A analise de risco de crédito das instituiches e de seus investimentos, quando necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 3.922/10."
gestao
Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANGA PREV levara em
. P » 14 conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atuarial.
riscos a serem suportados
"Aplicagio em Renda Variavel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e nesse caso, qualquer aplicagéo nesse segmento pelo AGUIA BRANGA PREV, sera respeitado um
prazo de 6 anos para aplicacdo em renda variavel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacéo dos fundos de
Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e Renda Variavel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo determinado.
desinvestimento - formacgéo de pregos Caso néo seja interrompida a aplicagdo, para proteger qualquer ganho anual, sera resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo
capital inicial aplicado.”
~ - s . "Conforme o artigo 8, §2° da Resolugdo CMN 4.6804/2014, estes fundos de investimento poderdo manter em seu patrimonio, aplicacdes em ativos financeiros no
?gigztgi?ne:ﬁt;esi:fﬁg;gélgmctszCees;targeléegldgrsaaﬁ[]alos e observado o disposto no Artigo 8, § 3% e §4°e os limites definidos pela CVM para os fundos destinados ao pblico em geral, em regulamentacéo especifica.
I bi ios d s N b para d Conforme o artigo 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o AGUIA BRANCA PREV né&o podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de
Renda valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagéo de uma investimento.”
Vari?vel e mesma pessoa juridica ou partes relacionadas
o Fl de Acbes -
Isnvestlmento Geral - Art. 8%, 1I, a Gritérios especificos para credenciamento de instituicses e Os critérios de credenciamento e selecBo das instituicbes e dos fundos de investimento, estéo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados seréo os
Estruturados selecio de gtivos parpa alocagio de recursos do RPPQS disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de Investimento.

Estratégias e critérios para diversificacio, andlise de
classificacio do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestéo

"0 AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagéo
dos RPPS.
A andlise de risco de crédito das instituicbes e de seus investimentos, quando necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 3.922/10."

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANGA PREV levara em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atuarial.
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